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旱情或致供需格局预期显著变化，沪胶大势向上-基于云南产区情况 

天然橡胶专题报告                                        2023-05-07 

摘要： 

调研时间：2023 年 4 月 23 日至 2023 年 4 月 27 日。 

调研地点：云南省西双版纳傣族自治州景洪市及勐腊县。 

调研结论：2023 年，版纳各地于 3 月 20 日前后试割，开割进行 10-15 天；

而后降水逐步减少，干旱状况随即出现，版纳地区进入休割状态。时至 4 月末，

版纳旱情持续一月有余，当地加工厂产线停产比例快速攀升，整体开工率仅

10%-15%，胶林橡胶树多面临叶黄及落叶风险。另外，邻近版纳的老挝及缅

甸也面临着相同干旱境况，多数胶树处于停割状态，原料供应前景堪忧。 

后市行情指引分析：2023 年天然橡胶供应总量同比缩减，乐观估计下云南产

区全面开割将于 5 月中下旬启动，悲观估计下割胶时间延后至 6 月中旬前后；

而天胶需求端积极因素正持续显现，供需结构存在好转预期，二季度利多因素

或逐步占据主导，沪胶价格上行驱动增强，多头策略胜率及赔率相对占优。 
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第一部分 调研背景：云南橡胶产出对国内天胶供应的影响举足轻重 

三叶橡胶树属热带乔木，适宜在高温、高湿的自然环境中种植，南北纬 17°之间是相对

合适的栽种区域。因此，由东南亚各国组织形成的 ANRPC 主导着全球天然橡胶供应。就我

国而言，橡胶树分布于云南、海南、广东、广西及福建等地，但受制于各地不同的物候条件，

天然橡胶的生产加工几乎全部聚集在云南及海南两大省份。 

云南产区是我国重要的天然橡胶生产加工基地 

图表 1. 全国天然橡胶产销流向 

 

数据来源：兴业期货投资咨询部 

近年来，国内天然橡胶种植与生产格局相对平稳，原料供应主要受到气候因素的影响。

从总体产量来看，2015-2019 年全国天然橡胶生产维持在 80 万吨上下；2020 年受极端天

气频发催生的连锁反应，全年产出降至 69 万吨；而随着物候状况的稳定，2021-2022 年国

内天然橡胶产量上升至 85-87 万吨/年的水平。就产出结构而言，云南地区一直是天然橡胶

种植与生产加工的重要基地，左右着国产橡胶的供给能力，尤其是期货交割品全乳胶。 
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图表 2. 2020 年国内天然橡胶产量结构 图表 3. 2021 年国内天然橡胶产量结构 

  

数据来源：国家统计局、兴业期货投资咨询部 

根据中国橡胶工业协会发布的《橡胶行业“十四五”发展规划指导纲要》，至 2025 年，

全国天然橡胶种植面积预估 1750万亩，其中，云南产区 870万亩，占全国胶林比例 49.71%；

全国天然橡胶产量预计 83.0 万吨，其中，云南产区 46.5 万吨，占全国产出比重 56.02%。

在供应端，云南产区的地位及重要性不言而喻。 

图表 4. “十四五”天然橡胶生产能力建设规划 

 

数据来源：中橡协、兴业期货投资咨询部 

版纳地区橡胶产业辐射中国及中南半岛 
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图表 5. 云南天然橡胶产区分布 

 

数据来源：兴业期货投资咨询部 

云南省天然橡胶种植七成以上集中于西双版纳傣族自治州，其余产区包括普洱、临沧、

红河及德宏等地。2018 年以来，云南天然橡胶产量增速稳步上行，整体产出突破 45 万吨/

年；其中，版纳地区一直担当着生产加工环节的中坚力量。2021 年，西双版纳天然橡胶生

产 33.38 万吨，占全省比例 65.83%，占全国比例 38.30%。 

图表 6. 云南天然橡胶产量及增速 图表 7. 2021 年云南天然橡胶产量结构 

  

数据来源：云南省统计局、兴业期货投资咨询部 

参照《西双版纳州橡胶产业高质量发展三年行动计划》，2023 年全州橡胶种植面积稳
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定在 500 万亩，年产干胶 33 万吨；至 2025 年，生产水平规划提升至 35 万吨，其对国产

橡胶供给结构的影响显而易见。另外，由于特殊的地理位置，西双版纳亦是连接国内橡胶市

场与中南半岛橡胶产区的重要枢纽，橡胶产业系当地经济发展的压舱石。 

 

第二部分 调研结论：多数加工厂因原料供应不足产线停工 

版纳地区共有胶厂 80 余家，其中勐腊县约占 30 家。本次调研走访共涉及景洪市及勐

腊县 6 家天然橡胶加工厂，具体信息如下： 

景洪橡胶加工厂 A 

企业简介：民营企业，拥有 3 个制胶厂。 

主营产品：浓乳，全乳胶，轮胎胶。 

产能产量：企业总产能 4 万吨/年，该厂浓乳产线投产于 2021 年 11 月，共有 16 台离心机，

产能 80 吨/日，今年无产能扩张规划；2022 年产量 1.1 万吨，2023 年原本计划产量 1.5

万吨。 

原料供应：厂内原料仅剩百余吨，来源于去年从老挝及缅甸收购的胶块。 

开工状况：今年 3 月 20 日开始生产，目前乳胶产线处于停工状态，预计复工时间 5 月中下

旬前后。 

销售渠道：固体胶销售以贸易商为主，乳胶销售直接对接终端客户；浓乳销售运输多为汽运，

3 至 4 天可送达全国各地，运抵山东市场费用约 800 元/吨。 

库存管理：共有浓乳储罐 5 个，可以储藏浓乳 1200 吨，当前罐内无库存。 

环保影响：需增购废水废气处理设备，将增加生产成本。 

其他信息：去年同期，每日可收购胶水 300 吨，除去自用部分，其余对外销售。通过大贸

渠道的老挝胶及缅甸胶竞争力不足，老挝混合胶及缅甸混合胶或成为新的途径。 
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勐仑橡胶加工厂 B 

企业简介：民营企业，拥有 3 个制胶厂。 

主营产品：9710，20 号胶，全乳胶。 

产能产量：企业总产能 15 万吨/年，该厂产能 5 万吨/年，共有 3 条水线、1 条干线，原料

充足情况下产量 300 吨/日；2022 年产量 7 万吨，9710 及 20 号胶各占一半。2023 年，

计划新增来料加工产线，面向老挝及缅甸市场，保税加工。 

原料供应：目前原料以公司自产的胶块为主，由于割胶停滞，原料面临不足。 

开工状况：受制于原料不足，产线基本处于停工状态。 

销售渠道：轮胎胶主要在西南地区进行销售，终端客户以国内主流轮胎企业为主；全乳胶下

游客户以鞋厂为主。 

库存管理：原料库存仅剩一周左右。 

环保影响：企业面临较大环保压力，每年需要投入 100-200 万。 

其他信息：自有胶林，种植面积 1.5 万亩，割胶面积 1.2 万亩，更新面积及试验胶林 0.3 万

亩，平均亩产 80 公斤/年，生长及保养较好的胶树亩产可达 120 公斤/年；自有胶林白粉病

不严重，林下经济发达，生物多样性丰富。 

勐捧橡胶加工厂 C 

企业简介：国有企业。 

主营产品：全乳胶。 

产能产量：乳胶产能 1.5 万吨/年，正常情况下产量维持在 1 万吨/年，产线具有 60 个槽位，

峰值产量 90 吨/天；另外，该厂还拥有一条杂胶产线。 

原料供应：原料来源于周边收胶点，厂内几乎没有可用原料。 

开工状况：产线处于停工状态，预计该厂全乳胶今年减产 1/3。 
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销售渠道：全乳胶产品系交易所交割品，基本流入交割库，仅少部分流入现货市场。 

库存管理：公司原料库存剩余少量杂胶，不足以支撑开工。 

环保影响：近三年环保升级改造投入费用 1000 余万。 

其他信息：公司用工以临时工居多，排班实行两班倒，面临招工难问题。 

勐捧橡胶加工厂 D 

企业简介：民营企业，2019 年投资建厂。 

主营产品：9710，TSR20，全乳胶。 

产能产量：轮胎胶总产能 5 万吨/年，以 9710 为主，2022 年 9710 产量 2 万吨，其中，1

号产线以胶块、杯胶为原料，生产 9710、TSR20 及 SCR5，2 号产线以标二、烟片为原料，

生产水洗复合 9710、TSR20、RSS，同时 2 号产线具备 1 号产线原料生产功能，年总产量

可达 2.5 万吨；乳胶产能 1 万吨/年，凝固槽容量 150 吨/天；2023 年计划产量 2.8 万吨；

后期预期规划浓乳项目。 

原料供应：公司原料供应相对稳定，2-3 月基本来源于附近收胶点及老挝胶，4 月以来由于

原料匮乏改用二级胶作原料；当前，收胶点没有原料流入，公司向农户收购囤积的胶块，以

折干形式购入，价格大约处于 9.5-9.8 元/千克，而老挝胶由于大贸成本相对过高亦无成交，

大贸按毛料计算关税，成本提升在 20%左右。 

开工状况：工厂开工率维持在 60-70%，剩余产能主要受电力供应影响，预计下半年开工情

况将有提升。 

销售渠道：2022 年公司产品通过贸易商流转，2023 年计划跟工厂直接成交比例提升，9710

售往固定轮胎企业，全乳胶以西南地区制品企业为主。 

库存管理：春节前原料备货充足，当前原料库存可维持公司产线运作一个月以上。 

环保影响：公司工厂及设备均为新建，基本不受环保政策影响。 



             兴业期货有限公司    

CHINA INDUSTRIAL FUTURES LIMITED 

8 

  

请务必阅读正文之后的免责条款部分 

橡胶调研报告 

其他信息：公司用工相对稳定，缘于产线排产稳定及薪资水平尚可，工人工资以计件为主，

工作时长约 12 小时/日，实施两班倒；此前协会开会调研各个企业用工情况，并鼓励使用

老挝工人，但公司认为老挝工人管理成本相对更高。 

勐捧橡胶加工厂 E 

企业简介：国有企业，集团其余工厂分布于勐腊及普洱地区。 

主营产品：全乳胶，TSR20，9710。 

产能产量：总产能 4 万吨/年，2022 年全乳胶产量约 2 万吨，产线凝固槽具有 90 个槽位；

一个班组产量 42 吨/天。 

原料供应：主要来源于周边收胶点，二级胶以老挝胶为主；胶坨胶块受制于性价比及 PR 值

不符而排除成为该厂原料。 

开工状况：该工厂产线已然停工，集团另一个工厂产线也将于近一周停工。 

销售渠道：全乳胶产品系交易所交割品，基本流入上海交割库，运输方式为火运，其余少部

分产品流入青岛或昆明交割库。 

库存管理：产成品库存较少，全乳胶库存 260 吨。 

环保影响：公司产线使用电力而非燃煤驱动，车间无粉尘，相对洁净，且生产用水全部回收

再利用。 

其他信息：公司招工以省内为主，暂不考虑用境外工人，停工时期员工一般以零工谋生。老

挝当前也备受干旱煎熬，万象往北到边境区域跟版纳物候条件类似，胶树落叶两次，目前部

分地区烧山，万象往南状况稍好；老挝胶目前指标尚未下放，大贸进口相对偏贵，计价毛料

未折干，运费+税费合计增长成本达 3000 元/吨。 

磨憨橡胶加工厂 F 

企业简介：民营企业。 
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主营产品：特种橡胶，航空轮胎胶，湿法混炼橡胶，烟片胶。 

产能产量：总产能 6 万吨/年，规划医疗橡胶产能 8 万吨，购入离心机 40 台，8 月可完工

一期产线，今年产能预计 2 万吨。 

原料供应：农场收购占比 30%，东南亚外购橡胶占比 40%，其余来源为当地农户。 

开工状况：公司产线已于近日停工。 

销售渠道：特种橡胶及航空轮胎胶系列产品国内市占率 5%，湿法混炼橡胶系列产品国内市

占率 90%以上。 

其他信息：公司用工情况相对稳定，薪资水平有竞争力，后期有计划招收老挝工人。 

 

第三部分 后市行情指引分析：供应减少、需求改善，积极因素将逐步占主导 

图表 8. 4 月第三周气象干旱综合检测 图表 9. 5 月第一周气象干旱综合检测 

  

数据来源：国家气候中心、兴业期货投资咨询部 

4 月 28 日以来，版纳地区零星降雨，但从国家气候中心气象干旱检测数据分析，西南

地区整体旱情并未实质性好转，西双版纳州仍处于干旱处境之中，且降水距平百分率显示近

两周降雨量依然大幅低于历史同期均值水平，今年雨季预期存在偏差。 
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图表 10. 4 月第三周降水距平百分率分布 图表 11. 5 月第一周降水距平百分率分布 

  

数据来源：国家气候中心、兴业期货投资咨询部 

另外，纵使本月降水持续回升并缓解版纳旱情，考虑橡胶树发芽至长叶仍需 20 日，部

分二次落叶胶树出新叶则需 45 日，原料释放节奏相较往年势必延后 1-2 个月，对 2023 年

天然橡胶供应加工产生的影响依旧不容小觑。 

图表 12. Nino3.4 区海温指数与 SOI 图表 13. NinoZ 区海温指数与 SOI 

  

数据来源：国家气候中心、兴业期货投资咨询部 

值得注意的是，海温指数预测值 5-6 月之后将升至阈值上方，预示着新一轮厄尔尼诺

事件发生的概率陡增；且根据当前观测数据，本轮 ENSO 极端天气持续时长超过半年，夏

季过后原料产出所受到的气候扰动负面影响预计继续上升。 
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图表 14. 天然橡胶期货库存(万吨) 图表 15. 天然橡胶港口库存合计(万吨) 

  

数据来源：上期所、隆众咨询、兴业期货投资咨询部 

综上所述，云南旱情导致 2023 年天然橡胶供应总量同比缩减，乐观估计下云南产区全

面开割将于 5 月中下旬启动，悲观估计下割胶时间延后至 6 月中旬前后，全乳胶交割品全

年产出料减少 15%-30%，沪胶仓单或创下同期新低；而天胶需求端积极因素正持续显现，

政策引导下汽车市场边际回暖，重卡产销连月增长有望贡献需求增量，港口库存降库拐点临

近。（天然橡胶需求侧详细分析参见我司季度策略及周度策略。） 

图表 16. 沪胶指数走势及分位水平 

 

数据来源：Wind、兴业期货投资咨询部 

策略方面，天然橡胶供需结构存在好转预期，二季度利多因素或逐步占据主导，沪胶价

格上行驱动增强，多头策略胜率显著提升，RU2309 目标价位 14000 元/吨；另外，当前沪

胶指数处于长期价格分位 21.39%，多头策略潜在赔率亦相对可观。 
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